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FINANCIERE ET ECONOMIQUE

; bonnéds au journal I'Information ont droit
ddés rens ents gratuils sur toules les valeurs

de bourse [timbre pour réponse).
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Iii Traité de Commerce
entre la France ef I'Angletorre

En années normales, la France exporte dans
le Royaume-Uni pour un millizvd et demi de
franes environ de marchandises. Les quatre
cinquiémes en sont consommeés dans le pays
méme ; et un cinquitéme en est réexporté, non
seulement vers les colonies anzlaises. mais aus-
si un pew parlout a travers le monde : le régi-
me libéral du Royaume-Uni, ainsi que I'impor-
tance de ses maisons de cornmerce el de ses
banques et la prédominance de sa marine com-
merciaie ont transformé Londres et Liverpool
en des sortes d'emporiums, méme pour cer-
tains manufacturés, comme les soieries,

I1 est dés lors trés aisé de comprendre que les
industriels, les commercants el les agriculteurs
francais suivent, avee la, plus vive attention. les
diverses phases du mouvement prolectionniste
que l'on constate au dela de la Manche. L opi-
nion a été souvent formulée que nobre pays de-
vrait passer un trailé de commerce avee I'An-
gleterre avant que celle-ci ne « ré orme son ta-
rif » et de maniére & sauvegarder ses intéréts
pour 'avenir. M. Klotz, ministre des finances, a
montré de la sympathie vour celte idée lorsqu’il
élail président de la commission des douanes
de la Chambre. L'agilalion en sa faveur a olé
surtout menée par M. Yves Guyol, sir Thomas
Barclay el la Commission des Douanes du Co-
mité républicain du commerce et de I'industrie.

Le mouvement proteclicnniste dans le Rovan-
me-Uni est bien, en effel, une question gui s'im-
pose & l'attention des défenseurs de nos inté-
réts économiques ; il ne faut pas, cependant,
I'examiner d'une fagon générale et quelque peu
imprécise, mais faire reposer toute appréciation
sur une connaissance aussi précise que possible
de la situation.
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Des questions autres que le rézime économi-

31;: et fiscal absorbent aujourd'hui 1'atlention

Anglais : d'une part, les gréves, el, de 'au-
tre, la politique intérieure. On aurait tort, ce-
pendant, de croire que les conservaleurs aban-
donment leur ancien programme : la preuve en
est la discussion qui a eu lieu & la Chambre des
Communes le 24 février 1912. Tandis que, I'an-
née dernidre, la majorité libre-échangiste avait
6té de 102 voix, elle ne 1'a plus 614, cette année,
que de 65, y compris les 53 voix des nationalis-
tes irlandais qui ont prété leur appui anx libé-
raux en cette circonstance et qui le refuseront
lement demain g'ils n'obliennent pas sa-

isfaction sur le Home Rule. .

Ce nest pas cependant directement, mais in-
directement, que, selon toute vraisemblance, la

uestion douaniére se posera en Angleterre
3'une fagon plus ou moins menacanie pour nos

teurs.. Si des événements, ne se ratha-
chant pas directement aux problémes économi-
ques, entrainent une modification dans la majo-
rité, les conservaleurs n'oublieront pas, en re-
venant au pouvoir, la Fiscal Reform.

Nous ne pouvons pas précider encore les prin-
cipes qui inspireraient les unionistes dans cetle
dernidre éventualité. La situation dans laquelle
se trouveraient alors l'industrie et le com-
merce du pays, aurait, bien entendu. uyne in-
fluence trés grande sur la réalisation pratique
d'un programme encore krés vague. Selon toule
vaisemblance, trois tendances, quelque peu con-
tradictoires, itraient au premier plan
tendances ionnistes, tendances impéria-
listes, tendances vers le fair frade, c‘est.-g)giire
vers 1'établissement des relations commerciales
sur la base d'avantages réciprogues.

Hier encore,le Times affirmail, loul en défen-
dant le me des fiscal Reformers, que
les intéréts anglais sont et demeureront foncia-

rement libre-échangistes ; d'une élude trés at-

tentive des industries anglaises, comme de la
condition sociale des classes ouvriéres, nous ti-
| rons également cetle conclusion que le revire-
k contre les idées libérales ne saurait étre
ni brés brusgue ni trés forl.
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Resserrer les liens de la Métropole avee ses
colonies par I'établissement en faveur de celles-
ci d'un régime préiérentiel ne sera pas aussi
aisé que le croient les Impérialistes. Si le Ca-
nada ne reprend pas ses négociations avec les
Etats-Unis, les conservateurs devront cepen-
dant chercher & donner une certaine satisfac-
tion aux colonies jonissant d'une autonomie au
point de vue économique, parce qu'ils se sont
trop engagés 4 le faire pour pouvoir reculer.

L’accord se fera plus facilement entre les
diverses fractions du parti conservateur sur
les procédés nécessaires pour obtenir des puis-
sances élrangeres des traités de commerce plus
avantageux pour I'Angleterre. Mais méme ici
la méthode que l'on emploiera pour réaliser
une idée, aussi simple en apparence, aussi dé-
licate dans la réalité par suile du contre-cowp
des mesures de rélorsion, n'a pas eneore él¢
précisée.

Tout en reconnaissant que le danger est
meins grand qu'on ne le dit en général, nous
devons reconnaitre qu'il y en a un pour notre
commerce dexportation, et nous allons exami-
ner avec le plus grand soin les propositions
qui tendeni & y parer.
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Supposons — simple supposition, mais nous
permeltant d'examiner la situation dans les
circonstances les plus favorables — supposons
que loules les objections actuellement formu-
l€es chez nous contre le régime des « Lraités de
commerce » a long terme et a tarifs annexés,
lombent cotmme par enchantement. Les Anglais
vont-ils entrer, eux aussi, dans cette voie, et
nous assurer par un acle & échéance éloignée
certiines réductions de leurs droits fiscaux ou
la franchise des droits pour un certain nombre
d'articles nous intéressanl pariliculiérement ?
Rien ne nous permet de le supposer ; nous pou-
vons meme, d'aprés des renseignements cer-
lains el précis, affirmer le sontraire.

Sans doule, le récent traité de commerce
anglo-japonais a consolidé la franchise des
droils pour quelques arlicles — ce qui est
nouveau — mais il ne I'a fait que pour un dé-
lai assez court, et il contient une clause per-
mellant la dénonciation de celle partie du
traité aprés un assez bref préavis: les deux
puissances ont la possibiltié de demander a
tout moment, aprés que le traité aura.été en
vigueur une année, une revision du tableau
annexé, et si,"dans les six mois suivants, au-
cun accord n'intervient, la puissance qui a de-
mandé de nouvelles négociations peut, dans le
délai d'un mois, Génoncer la partie tarifaire de
Iengagement pour six mois plus tard. Mais
pourrions-nous nous contenter de cetie for-
mule ? Non, cerles, parce qu'elle nous < zaze-
rait tant que le danger conserverait un caric-
lére incertain, el qu'elle n'engagerait plus ¢
guere I'Angleterre, au moment ou nous seriens
sérieusement menacds.

Le ministére Asquith ne veut pas nous ac-
corder la moindre réduction sur son tarif aec-
tuel, méme pour les vins; il invoque les ré
cents relévement des taxes de consommation
sur les alecools et les bieres, el déclare ne pas
pouvoir établir pour, une boisson alcoolique le
moindre régime de faveur, sans souleter les
plus graves profestations des producteurs et
des consommateurs, et sans diminuer des re-
celtes nécessaires pour 1'équilibre budgétaire.

Le ~ouvernement actuel se refuse égzalement
& signer avee nous un traité a long lerme, parce
qu'il ne se croit pas le droit d'enzager l'avenir
sur une-question aussi controversée que celle
du Tariff. Pour la durée du Parlement actuel,
peut-étre méme jusqu'a 'année qui suivra la
fin de la législature actuelle, il accepterait de
Lraiter, tandis que c'esl justement pour la pé-
riode correspondant aux législatures futures
que nous voudrions le faire !

De plus, que répondraient les Anglais & tou-
tes les questions importantes que nous devrions
leur poser au cours des négociations? Adop-
teront-ils la clause de la nation la plus favori-
sée ou bien se refuseront-ils de I'inserire dans
leurs actes diplomaliques? Quelle sera la na-
ture du régime préférentiel, accordé aux colo-
nies anglaises, et dans quelle .mesure celui-ci
pourra-t-il porfer atteinte 4 notre situation?...
Autant de points que nos co-coniractants ne
seraient pas en mesure de préciser el qui nous
laisseraient anxieux sur }a réalité des avanta-
ges que 'on nous concéderait, tandis que nous
verrions [rés neliement les avantages que nous
accorderions. .

Done, d'une facon générale, si nous connais-
sions 'élendue des concessions que nous fe-
rions en face d'un péril épentuel nous ne con-
naitrions pas I'élendue des concessions que 1'on
nous ferait le jour ou ce péril deviendrait une
réalité,

D'autre part, quels avantages serions-nous
en mesure de consentir ? Déja, lors de la ré-
forme de notre tarif en 1910, nous avons tenu
compte des intéréts amglais, comme si. nous
avions effectivement iraité awee le Rovaume-
Uni. On a pané de supprimer notre surtaxe
d’entrepdt qui géne beaucoup nos importations
d’Angleterre : mais y a-ton songé sérieuse-
ment ? Ne seraient-ce pas justement les é}émenis
libéraux du Parlement, les dépuilés et séna-
teurs des départements maritimes, qui oppose-
raient alors la plus vive résistance ?

Ainsi, tant que les Anglais ne se seront pas
orientés plus franchement vers la Tariff Re-
form, il sera impossible & la France de signer
un traité de commerce avec 1'Angleterre,
parce que ce dernier pays tout au moins ne
voudra ou ne pourra pas nous accorder des
avantages correspondants et des garanties suffi-
santes ; et, selon toute vraisemblance, nos in-
térdéts ne seront pas aussi gravemeni menacés
par une Angleterre protectionniste qu'on ne le
prévoie trés souvent.
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André-E. Savous.

BULILETIN

L'élévation du taux d'escompte de la Banque de
I'Empire russe de 4 1/2 4 5 0/0 a causé ici un
vif malaise. C'est la consécration de la période de
l'argent cher. Cette mesure a surtout influencé le
compartiment des valeurs russes parce qu'elle sem-
ble indiquer que les acheteurs ne trouveront pas
les mémes facilités de reports que par le passé,
Les cotes de Saint-Pétershourg arrivent soutenues,
mais le marché a eu & absorber ici des ventes
pour compte russe.

La tenue de' Londres fait preuve de la méme
fermeté apparente que Saint-Péiershourg ; mais
Londres essaye de vendre chez nous les valeurs
travaillées par larbitrage. Le Rio, toutefois, est
soutenu par les avis de Wall Street. Le marché
du cuivre résiste bien 4 la pression des événements
extérieurs ; les affaires cupriféres sont particu-
lierement actives au point de vue spéculatif. Les
derniers avis des Etats-Unis sont favorables et in-
diquent que le stock de métal disponible y es
trés réduit. Aujourd’hui les premieres cotes de
New-York arrivent fermes.

La rente est assez résistante. De méme le groupe
des chemins de fer. Ce dernier est peu actif, actuel-
lement, ce qui explique qu'il échappe & la faiblesse
ambiante. Quant & 1&’ 4o il est cerBain qu'il
existe sur elle une posi vs qui paut dif-
ficilement étre augmentée sauf événements graves.

La situation extérieure est, a la vérité, icate,
Mais elle prend toujours son obscurité dans le
manque de renseignements ou 'on est vis-i-vis des
fubures opérations militaires italiennes, Quant 4 ba
crise miniére anglaise elle évolue, et elle évolue
vite. Elle sort du domaine privé pour entrer dans
le domaine kégislatif. Le dépot du projet de loi gou-
vernemental sur le salaire maximwn est attendu
avec un intérét dans lequel entre une bonne part
d'anxiété,

Les banques subissent des réalisations de béné-
fices qu'explique le peu d'aclivité du placement a
I'heure actuelle. Mais le portefeuille de ces institu-
tions s'est singulidrement amélioré depuis le com-
mencement de I'année, sur lactivité dont n'ont
cessé de faire preuve les valeurs & revenu variable.
Celles-ci sont, en général, dans une ére de tasse.
ment. Mais rien, au point de vue économique ef
industriel, ne justifierait une aceentuation sérieu-
se de ce mouvement de recul dépassant les limites
dun tassement normal.

Les fonds d'Etats suivent la tendance générale.
Le Turc est surtout offert : c'est la conséquence de
I'impossibilité ol se trouve le cabinet de Constan-
tinople d'accepter les propositions de I'Italie,

Bruits, Monvelles
et Faits du Jour

Le marché est de nouvean dominé par les
préoccupations de la politique exctérieure.
D'autre part, aussi bien en A merique qu'en
Allemagne, on commence i étre énerve par
la prolongatien des gréves en Angleierre, el
lagitation ouvriére qui en résulte dans les
aulres pays.

e

On préte une certaine attention @ la dépé-
che assez vague d'ailieurs du Daily Tele-
graph, qui laisse enfendre qu'il y aurait des
rapports tendus entre deux puissances eu-
ropéeenes.

x|

Le chéque sur Lendres est plus facile e/
cliture offert i 25,2%. [’escompts hors Bam-
que es/ inchangé & 3 1/40/0.
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La Rente Francgaise es? de nouveau lourde,
le comptant (ransmettant (e ujeurs des ordres
de vente sur le marché dw Terme. Les
Caisses onl acheté 26.00@ francs de renle au
comptant.
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Le Rio-Tinto a é1¢ trés résistant sur le
bruil que la slatistique de Guinzaine ferail
ressoriir une sensible diminution des stocks
de cuivre. Bn réalilé celle diminution est
légére. Le cuivre en premiére bourse est in-
changé.
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Les Valeurs Industrislles russes ont é/6
trés foibles el s'inscrivent en recul marqué
surtout la Hartmann, /¢ Malizeff, la Toula,
lo Briansk et (a Bakeu. (e/le haisse, dil-on.
est motivee par des bruits défavorables con-
cernant la question balkanique el U'élévation
a5 0/0 du taux d'escompte de la Banque
d'Etat Russe.

En dépit de la lourdeur générale, la
B’:j;que de I'Algérie progresse'de 40 francs
a 2870.

Les Valeurs Mexicaines sont de nouveaw
offeries sur les nouvelles moins satisfaisan
tes du Mexigue. :
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Nouvelle et notable hausse de la Société
Francgaise des Mines de fér a 132 francs sur
les renseignements que l'on pesséue concer-
nant imporiance de l'exploilation des siéges
de Normandie.
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Baisse de la Lena Goldfislds, en confer-
milé avec celle de la Learkoie 4 S/-Pélers-
bourg a 3708 contre 3956

n
Le Marché des Mines d Or g é1é faible sur
les avis de Londres. Dauire part, Uéchelle
de primes a di encore vendre du ferme. En.
clbture, la tendance est assez benne.

ax
Recettes du Métro : 16 mars, 161.841 fr. 50.
— 17 mars, 154.996fr. 70.

LES VALEURS D’ACTUALITE

La prolongation de la gréve des mineurs en An-
gleterre, et l'extension g!‘agita!ion ouvriére en
Allemagne notamment en Westphalie, sont de na-
ture d exercer une répercussion fdcheuse dans nos
cenlres miniers, et en outre, elles constituent d'o-
res et déja une géne qui peut devenir sérieuse
pour nos usines métallurgigues, swrtout pour
celles de la région de U'Esl, qui tirent pour les
2/3 environ, le coke qu'elles consomment, des
mines du bassin de la Rithr. Aussi une cerlaine
réserve s'impose-l-elle momentanément toul au
moins, a Uégard des valeurs métallurgiques, dont
certaimes ont d’ailleurs beaucoup monté depuis
quelque temps. SENELLE-MAUBEUGE revient de
1285 a 1285, MICHEVILLE de 1800 a 1785, les
ACIERIES DE FRANCE de 1075 4 1061.
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La crainte de complications pelitiques entre i«
Russie et la Turguie, la faiblesse du marché de
Berlin qui a d'étrois liens avec Saini-Pétershouryg,
le renchérissement de 'argent sur ces deur dernie-
res places qui se manifesie notamment par I'éléva-
tion du taux de l'escomple de la Banque d'Empire
de 4 1/2 @ 5 0/0, inquiétent les intermédiaires qui
lrouvant les positions un peu chargées a la haus-
se, font vendre les acheteurs d faible crédit, en les
menagant de difficultés de reports d la fin du
mois. BRIANSK ordinaire a fléchi de 22 points d
476. MALTZOFF de 36 Ir. d 82, HARTMANN ds
33 fr. @ T19, BAKOU de 62 points a4 1238. Saint-Pé-
tersboury est également faible.

Le moment n'est peul-dtre pas lrés opportun
pour recommander les valeurs espagnoles ; mais
nous me pouvons cependant passer sous silence
Fexcellente situation des chemins espagnols. En
dépil des questions politiqgues en suspens, le chan-
ge se mainlient d un niveau relativement bas el
leur trafic se développe avec conlinuité et rapidité.
L'exercice 1911 s'est cloluré pour les lrois grandes
compagnies avec des excédenls de recetles appré-
ciables, el Uexercice en cours sannonce encore
plus favorable sous ce rapport.

Cest ainsi que pour la période du 1% janvier
au 10 mars, la Compagnie du Nord de UEspagne
enregistre une plus-value de 2.828.076 pesclas par
rappori d la période correspondante de Uannée
précedenle, et la Compagnie des Andalous, wune
plus-value comparalivement aussi forte, puis-
quelle s'éléve d 919.000 peselas. Ces chiffres cor-
respondent pour Uune el Pautre Compagnie d peu
prés au montaal lelai de Uawgmen'vtion des re-
cetles de lexercice précéden toul #ntier. Le Sard-
gosse n'est pas moins favorisé : pour la période
du 1* janvier aw 20 jévrier, laceroissement de ses
recelles ressort d L1.5R6.000 pesetas. Il est fort
possible que cetle augmentation du trafic incile
les conseils d'administralion du Nord et du Sa-
ragosse a se montrer un peu plus larges dans la
fizatiorn. des réparlitions auz aclionnaires pour
1911. !

L'action SARAGOSSE est ferme d $40 ainsi que
Paction NORD DE L'ESPAGNE qui progresse de
448 a4 450. Les ANDALOUS se maintiennent d 298,

-
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Les actions SHANSI DU PEKIN SYNDICATE
sont calmes, mais fermes a 42,50, nullement in-
fluencées par la publication des résultats de fé-
vrier, qui ainsi qu'il fallait s’y attendre, accusent
une diminution de la production et des ventes par
rapport aux mois précédents, Tout d'abord, il faut
lenir comple que la premiére partie du mois a éLé
coupée par les féles du Tél ou nouwvel an chinois,
qui entrainent un chémage de plusieurs jours. En
sccond lieu, la Compagnes a mangué de matériel
roulanl pour ses expéditions ; lous les wagons
ayant élé réquisitionnés pour les Ilransports de
troupes. C'est ld une situation passagere et avec le
rétablissement prochain de lordre, lexploitation
reprendra sa marche normale.

Il est intéressant de noier que dans les opéra-
tions d'emprunt que le nouveau gouvernement va
étre  obligé dentreprendre  le Pekin Syndicate
lrouvera une source de bénéfices appréciables. On
sait qu'un consortium inlernational bangues dé.
tient en quelque sorte le monopole des emprunts
du gouvarnement chinois. Le Pekin Syndicate qui
a contribué a la formation de ce consorlium a
droit, d 9.42 0/0 des bénéfices résultant des émis-
sions failes par son intermédiaire. Si l'on tient
comple que les besoins presque immédials de la
Chine s'élévent & plus d'un milliard et demi de
[rancs, on voit que cetle participation peut éire
intéressante.

Les PHOSPHATES TUNISIENS foujours trés
fermes oni obéi @ la tendance générale el aprés
518 au plus haut sont revemus a 512, contre 51f
avanl-hier. C'est une erreur typographique, qu
nous a fait dire samedi que le dividende de 1911
serait simplement maintenu d 21 francs ; c'est 20
francs qu'il fallait lire. Ajoulons que si U'accord
avec le Crédit Foncier d'Algérie concernant le
nouveaw. gisement de Meheri-Zebeur wn'est pas
encore signé, il est tout prés de Vétre. Sa mise
en exploitation d'aprés les prévisions établies ac-
tuellement, ; orcrm!t commencer vers 1914, et, en
1915, la production de la Société des Phosphates
Tunisiens approcherait vraisemblablement de
500.000 tonnes. Elle sera cetlie année de 300.000
tonies environ.

e
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L'action ordinaire FRANCO-WYOMING de-
meure trés ferme & 53. On annonce le départ pour
le Wyoming de Uadministrateur-délégue, M. Ca-
plane et du directeur de la Société, qui vont pré-
sider @ la mise en marche de Uerploitation in-
dustrielle des gisements, laquelle a été relardée
jusqud présent par la consiruction du pipe-line,
el par f't'nflémence de Thiver, toujours rigou-
reuzr dans cette région.
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Pour les raisons que nous avons indal)quee: pré-

_:’:godemmem le TRIPHASE monte de francs 4

.
as
%ge CREDIT FRANCAIS se maintient tres rerme
" L'assemblée générale annuelle est le 26 courant :

on y annonce la proposition d'un dividende de 50/0
avec fe«s wicarnas imanriantes.

MARDI 19 MARS 1918

ADMINISTRATION
REDACTION — PUBLICITE
PARIS, 10, Hnbhmr:-m.)

CORRESPONDANTS A LONDRES, ST-PETERSBOURS
MADRID, ROME, VIENNE, BERLIN,
NEW-YORK, CONSTANTINOPLE, ETC., ETC.

BUREAUX A LONDRES
4, Tomplo Chambors — Temple-Avenue, Londoa . G

Téléphone :
£288-43 - 283.44

Interurbain : 44, 12, 18 o 197

Il se dessine un intéressant mouvement de trans-
actions sur l'action de la SOCIETE COMMERCIA-
LE DU CAOUTCHOUC qui s'inscrit a 208. Ce titre
yui doit recevoir le mois prochain un coupon de
G francs nelt d’impéts ressort d 193 francs et rap-
porte sur cetle base 7,81 0/0 net a U'heure actuelle.

D'aulre part le chiffre d'affaires de U'entreprise
¢St en progression régulidre, il a passé de 4 mib
lions 178.223 francs d 4.886.657 francs de 1910 a
1911, il a été en janvier et février derniers de
B17.897 frques au lieu de 435.314 francs en janvier
et féorier 1911. L'ajfaire est donc en pleine pro-
jression.

On sait que la Société Commerciale du Caowt-
‘houe a pour base principale d'exploitation le
rommerce des déchels de caoutchoue et leur trans-
tormation en caoutchouc régénéré. Le public fran-
fais ne soupconne pas en général Uertemsion que
prend Uindustrie des déchets de caoutchoue qui
est actuellement représentée par de puissantes
usines en Amerique, en Anglelerre et en Allema-
gne. Chez mous cetle utilisalion du vieur caout-
chouc débute 4 peine et parait susceptible de
prendre avec le temps beaucoup de développement,

——
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DERNIERE
HEURE

STATISTIQUE MERTON

MM. Merton évaluent les stocks visibles de
cuivre aw 15 mars a 50.928 tonens contre 51.507
au 1** mars : Il y a done diminution de 579 ton-
nes pour la quinzaine. Arrivages de la quinzai-
ne : 22.082 tonnes, Délivraisons : 22.261 tonnes.
stocks a Rolterdam : 3.500 tonnes. Stocks a
HHambourg : 7.600 tonnes,

STOGCK-EXCHANGE

Londres, 18 mars, 5 h. soir. — (Par téléphone).
— Marché toujours nerveuxr el affaires eriréme-
ment limitées. Consolidés comparativement fermes
Uaprés-midi. Chemins anglais réalisés ; mais les
offres sonl bien absorbées. Fonds russes, brési-
liens et péruviens offerts par le continent, en
perte de 1/4 @ 1/2. Steel Trust et Chemins améri-
cains pew animés el irréguliers, en recul partiel
de 1/4 4 1 point ; mais I'lllinois baisse encore de
2 points 1/2. Canadian Pacific bien tenw. Grand
Trunk lourd, bien que les recettes hebdomadaires
accusent une augmenlation. Chemins merirains
en perle de 1/2, avec des recetles en diminution
de 48.600 dollars américains. Chemins argentins
soutenus. Mines d'or lransvaaliennes et rhodé-
siennes lourdes ; mais les ventes sont peu impor-
tantes Chartered exceplionnellement ferme. Dia-
manliféres offertes. Cupriféres américaines fai-
bles ; mais Rio ferme, sur les slatistiques de
quinsaine. Valeurs de caoutchouec réalisées, en
réaclion de 6 pence @ 1 shilling. Pétroliféres en
reprise d'autant. Groupe stannifére loujours trés
agité. Lena Goldfields vendue par le continent.

LA GREVE MINIERE ANGLAISE
Conseil de cabinet

Londres, 18 mars. — Un consei] de cabinet a &‘A
benu a midi, sous la présidence de M. Asquith, &
Downing Street. 11 a duré une heure et demie.

Tous les ministres étaient présents.

Une conférence entre le premier ministre, M.
Lloyd George, M. Buxton et divers hauts foncton-
naires du Board of Trade, avait eu lieu avant la
séance du conseil, pour examiner les détails du bill
concernant le salaire minimum.

Las clauses du bill doivent &tre commum
dans la journée aux Yeprésentants respectifs des
propriétaires et des mineurs.

(Agence I'Information.)

Londres, 18 mars. — De la Westminster Gazette :

M. Ramsay Maec Donald, membre du Parlement
el président du parti travailliste 4 la Chambre des
Communes, a dit aujourd’hui, en réponse a ceux
qui lui demandaient si on pouvait espérer un pro-
chain réglement du conflit :

« Je vous conseille fortement d'dtre optimiste,
trés optimiste, sur la situation. »

(Agence I'Information.)

EST-ALCERIEN

Cette Sec*sté étant toujours dans la période des
réglements de comptes, aucune modification n'ap-
paraitra au bilan qui sera présenté aux actionna
res & l'assemblée du % avril prochain. La répar-
tition de 30 francs par action sera maintenue.
Elle ne pourrait étre modifiée que par l'issue fa-
vorable, & I'Est-Algérien, d'un des procés engageés
contre I'Etat par cette Compagnie,

MOKTA-EL-HADID

Nous avons annoncé le 13 mars que le dividende
de cette Société serait porié de 5 & 60 [rancs, Les
résultats de l'exercice 1911 sont de nature 2 justi-
fier pleinement l'augmentation de la répartition
wux ‘actionnaires. Le bilan au 31 déec smbre fait
ressortir un bénéfice net de 2.457.952 fr. 82 am lien
e 2.281.533 fr. 40 précédemment, soit une plus-va-
lue de 173.000 francs en chiffres ronds,

Ces chiffres ne constituent d'ailieurs jue des bé-
néfices apparents. Les bénéfices réels avant amor-
tissements se sont élevés a 4.577.318 fr. 01, soit
prés du double du solde craditeur perié au Iilan.

D'aprés e bilan au 1 décembre, la situat:on
financiére de la Société est 1rés aisée. Les dispo-
nibilités s'élévent 4 13.099.580 francs en regard
d'un passif exigible de 3 783.332 francs.

SOOIETE MINIERE DU KANGUET

Nous avons annomcé récemment qu'en raison de
la. hausse des fm'x au zinc et du plemb cette So-
ciété avait réalisé, en 1911, des bénéfices hi -
mettant de répartir & ses actionnaires un divi-
dende de 25 francs contre 15 francs distribués I'an
derni...

Des compies qui seront soumis a4 la prochaine
assemblée générale des actionnaires il ressort
le solde créditeur du compte profits et pertes s'
chiffré par 307.928 francs contre 127. francs en
1910, soit une augmentation de 180.854 fr.

Le paiement du dividende aux actions absor.
bera une somme de 200.000 francs. Une centaine
de mille francs seront affectés aux amortissements
et aux réserves. Le solde sera reporté A nouvean.

La comparaison des deux derniers bilans ne faif
pas ressortir de différences appréciables. Les dis.
ponibilités ont notablement augmenté et les som
mes en caisse et en bangue ont passé de 279.464
francs & 599.878 fr. Au passif le compte « Créan
ciers divers » a passé de 47.695 francs & 79.980 fr

La situation financiére est satisfaisante. I,
fonds de roulement ressort 4 plus de 700.000 frane

sans y compter le portefanille Titres, se chlﬂruH
par 7§IOOO francs. o
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e minerai mis & jour
conlinue & révéler des

s comment se comparent les
Téserves de minerai payant déve-
3 9ine au 30 septembre 1910 et au

e 1011.

38 septambre 19180 30 septembre 1941
““Tonnes eneur onnes  leneur
R e R 4
Main Reef Leader 847.276 10.3 986.154 102
'South Reer. ..,.. 932.052 89 901.254 91
" Totaux et m o-
genne.. ........... 1.7 & 96 1 837 208 97

La mine, on le voit, ne s'appauvrit pas en
Erofomleur. eb seules les difficultés d'exploita-
ion actuelles sont cause de la diminution des
bénéfices et des dividendes dont le dernier vient
d'élre fixé a 4 shillings par action pour le semes-
tre fi iscant le 31 mars,

Dans ces conditions, on peut donc espérer que
la période actuelle n'aura qu'un caractére pas-
sager el qu'une fois en possession des puils et
des galeries de la Ferreira Gold, la Ferreira
Deep pourra réaliser des bénéfices égaux, par
eceinnle, & ceux de 'exercice 1908-1909 ¢'est-a-
dire 600.000 liv. st. en chifires ronds. Sur cette
base, le dividende annuel pourrait aisément
atteindre 10 shillings par action, sur le nou-
veau capital de 980.000 liv. st. En tenant compte
de l'amoriissement caleulé sur une durée de
douze ans environ, chiffre modéré, la Ferreira
Deep offre donc aux cours actuels une occasion
de placement intéressant.

Les Alluvions d’Etain
__ de la Nigeria

111
GENERALITES SUR LES SOCIETES

Bien que les plus anciennes sociétés remontent
4 peine a deux ans, le nombre des entreprises qui
se sont constituées pour exploiter les alluviong de
la Nigéria est d4ja considérable. On peut les divi-
ser en deux catégories :

Les trusts et ies sociélés d'exploitation propre-
ment dites.

Les trusts sont naturellement les plus anciens;
ce sont eux qui ont fait les premiéres prospections
et prouvé la valeur de la Nigéria comme produc-
teur d'étain.

Les principaux sont : Le Cihrampion Tin, le Ray-
field Syndicate, I'’Anglo Continental Mines, Fa.
Nigérian Tin, efec.

_Certains de ces trusts qui possédaient plusieurs
propriétés de valeur prouvée, ne pouvant les ex-
rloiter toutes eux-mémes, ont constitué des filiales
qui leur ont payé leur propriété, partie en argent,
partie en actions. Ils out done un portefeuille sou-
vent trés important. Nous en verrons le détail plus
loin. Mais presque tous ont conservé une ou deux
propriétés qu'ils exploiteront pour leur propre
compte. Ces trusts ont done un double caractére :
celui d'oimmium et celui d'exploitants,

Clest ainsi que le Champion Tin Fields a fondé
Ja Naraguta (récemment introduit> a Paris), la
Northen Nigéria, la Lucky Chance, ete., et qu'il
conserve pour les exploiter lui-méme les proprié-
tés de Berrida.

De méme le Ravfield Syndicate a fondé la South
Bukeru C”; formera peut-dtre la Lafon Aréa; a
pris un intérdt de 1/2 avec la West African Mines
dans les mines d'argent d'Orufu sur la Bénoué, et
exploite ses propriétés de Sabon Géri, Shen, ete.

La. création de filiales est trés profitable aux
trusts; en effet ils vendent souvent trés cher ce
qu’ils n'ont pas payé.

La Lucky Chance, par exemple, a rémunéré le
Champion Tin qui lui avait concédé des propriétés
dans le groupe de Bervida par la remise de 200.000
actions de 5 sh. Au cours du jour, ces titres repré-
sentent pres de 150.000 liv. st. Or, d'aprés ce que
nous avons vu sur les lois miniéres, le Champion
Tin n'avait eu 4 payer pour ces propriétés qu'une
taxe infime. Ses frais de prospection amortis, il a
dn lui rester un sérieux bénéfice.

Au cours actuel et dans I'état présent de I'indus-
trie, c’est donc aux trusts qu'il faut s'intéresser de
préférence.

En effet, outre les raisons ci-dessus, il en ost
d'autres qui militent en faveur de ce choix.

D’abord la question de division des risques, car
ayant des intéréts dans de nombreuses propriétés,
les trusts peuvent coanpenser les déconvenues par
des découvertes heureuses.

Ensuitfe la question de durée d'exploitation.

Avec les ingénieurs compétents qu'ils ont en Ni-
géria ils remplacent une propriété oui s'épuise par
un nouvel achat, restent i 'affat des découvertes
faites par les indigénes, ete., toutes opérations que
ne peut entreprendre une société purement exploi-
tante, car ses ingémieurs n'ont ni le temps ni les
movyens de le faire.

Nous allons mainfenant étudiar les trois prinei-
pales valeurs cotées au Stock Exchange, I'Anglo-

Continental Mines, le Rayfield Syndicate et le
Champion Nigéria, renvoyant pour nlus amples
détails nos lecteurs que la question-intéresserait,
au volume dont nous avens déja parlé.

ANGLO-CONTINENTAL MINES

Cette Société a été fondée en décembre 1909 et
est au capital de 200.000 iiv, st .en 400.000 actions
de 10 shillings. A ce jour 300.000 seulement ont été
émises.

Le conseil d'administration comprend : MM.
T. Turner, E. Davis, J. Schaar, H. White.

Le siége social est 22, Austin Friars E. C,
mﬂindendea exerowce 1910 2 sh. payés en février

mrgvtdandea exercice 1911 1 sh. payé en février
Cours 1910 P H 22/6 2
— P B 11/6
Cours 1911 P H 15,9
— PB7/

Cette Société vient de tenir som assemblée géné-
rale annuelle le 23 février dernier, les renseigme-
ments dennés dans cette étude sur le bilan et les
divers projets sont done tout & fait A jour.

La situation financidre est de premier ordre, En
effel le bilan au 31 décembre 1911 fait ressortir
un bénéfice net de 25.000 liv. st. ajouté aux
42.000 liv. st. reportées de l'année erniére, forme
un total distribuable de 67.000 liv, st.

De cette somme les directeurs distribuent 15.000
livres sterling et reportent & nouveau 52.000 liv. st.

Comme contre-partie & un capatal de 150.000 li-
vres sterling, la Société posséde un portefeuille de
170.000 liv. st. et environ 52.000 liv. st. en compte
courant.

La situation financiére est done hors dbgmlr. La
situation industrielle ne lui est en rien inférieure :
nous ne pouvons mieux faire (gle de résumer les
paroles du président a l'assemblée du 23 février.

La Société est intéressée dans de nombreuses so-
ciétés auriféres de la Gold Coast, I'’Abbontiakoon
Mines, la Presta Block A, la Fanti Consols, qui
compient parmi les meilleures du groupe ; mais
ces valeurs sortent de notre cadre ef nous ne les
cilons que pour mémoine,

Parmi les valeurs stanniféres, '"Anglo Continen-
tal a une participation dans les propriétés suivan-
tes :

Gurum River, Gurum Extended, Naraguta Ex-
tended, Jémaa.

Nous insistons sur ee fait que les renseignements
que nous donnons sur ces quatre propriétés sont
extraits du discours du président du conseil d'ad-
ministration, M. W.F. Turner, a l'assemblée du
23 février 1912 :

Gurum River

« Notre premiére propriéié est le Gurum River :
« elie a été fondée en [évrier 1911 an capital de
« 125.000 liv. st. dont 110.000 émises,

« La superficie est de 1.311 acres, avec 8 milles
« de rives le long de la riviére Guriim.

« La production, d’aprés I'estimation du mana-
« ger, devait 8tre d'environ 30 tonnes, mais depuis
« octobre, la Société a manqué de travailleurs, Ré-
« cemment 600 ncirs ont été engagés et notre di-
« recteur a‘«_?ére obtenir 35 tonnes par mois de con-
« centrés a 70 0/0 a partir de juin prochaan.

« Nous avons recoupé deux filons, mais de faible
« teneur ; celte découverte est néanmoins une in-
« dication intéressunte,

« Nous avons ézalement reconnu par des sonda-
« ges un ancien lit de riviére richement minéra-
« lisé et qui se trouve & 12 pieds an-dessous du lit
« actuel on les travaux sont en train .

« Les alluvions sont riches et contiennent au
« moins 6 livres d'étain au yard cubique,

« Notre intérét dans cette propriété est compara~
« tivement faible, »,

Naraguta Extended

« Cette propriété. de 2.240 scres de superficie
« le long de la riviere Délimi a 6té fondée en décem-
« bre 1911 au capital de 160.000 liv. st. dont 151.000
« émises. En plus des 2.240 acres qu'elle posséde en
« licence miniére alle n 2.860 acres de prospesction.

« Tout est prét pour commencer les lavages dés Jo
« début de la saison des pluies : nous pensons ob-
« tenir facilement 50 tonnes par mois de concen-
w trés titrant 75 0/0.

« Nous attachons heaueoun dimportance A la
« découverte d'elvan (1) sur ceite propriété. En Cor-
« nowmilles, leur présence a toujours présagzé des
« filons de haute teneur, 11 v a done tout lieu de

supposer que le sous-sol de la Nigeria est trés
« riche.

« Le manager nous a prévenu qu'en septembre
¢ dernier il a recouné plusieurs petits filons, I'un
wtifrant 5 0/0 et que les chances de rencontrer un
« riche filon semblaient trés sérienses,

« Nous attribvons une grande valeur au gros
paquet d'actions de cette Compagnie, que nous
« avons en poriefeulle. »

Gurum Extended

« Cette propriélé a une superficie de 13 milles
« carrés, en licence de prospection. Nous avons
« déja demandé une licence miniére sur 600 acres
« aont les alluvions, prouvées par de nombreux
« sonaages, ont en moyenne 9 pieds d'épaisseur
« et une teneur wariant de 3 a 35 livres au yard
« cubique.

« Nous pensons obtenir de cette propriété en-
« viron 50 tonnes de concentrés par mois.

« Nous avons également découvert sur cette
« propriété un filon de 30 pieds d'épaisseur de
« monazite (1). Nous attendons des échantillons

Jémaa
« que nous ferons expertiser. Nous travaillerons
« cette proprieté pour notre compte sans créer
« de filiale. »

a8 =2

(1) Elvan. — Roche granitique 4 mica blanc, & tex-
ture porphyrique.
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| Comentz Rovare : Jean IIT ou 1a Vocation du fils

- Mondoucet, comédie en trois actes, de M. Sacha
| Guitry : La Joie du Sacrifice. de M. J.-J. Bernard;

les Visiteurs Nocturnes, de M. Tristan Bernard,

Opfon : L'Epée, comédie en trois actes de M. Guy
de Passillé; La Sentence, efy 1 acte de M. Baroi-
Forliére.

OLYMPIA : Enfin ! Une revue.

Le succés de la piéce de M. Sacha Guitry, a la
Comédie Royale, fui trés vif et trés justifié.” Avant
que les artistes eussent ouvert la bouche, par l'ef-
fet d'une prévention favorable, on était déja résolu
a les applaudir. Le public était venu avec I'idée
trés arrétée dadmirer les qualités de I'auteur et
d'excuser ses défauts. On savait qu'il serait, selon
sa coutume, hardi et gouailleur jusqu'a I'irrévéren-
ce. On était prét a tout lui passer, méme d'aller
contire le got — j'allais dire contre la décence —
sans doute parce qu'on sait trés bien que l'extréme
fantaisie de M. Sacha Guitry est toujours compen-
sée ou iempérée par l'observation philosophique
On savait aussi que M. Sacha Guitry ne possederait
qu'a moitié son role, mais puisqu'il en était I'au-
teur, cn le lui pardonnait par avance. N'étaii-il
point de taille & y suppléer par une heureuse im-

rovision ? Enfin, il était « Sacha » et il était aussj
P}uitry — ce qui est bien quelque chose. Et il bé-
n#ficiait encore du goit qu'on avait pour sa par-
tenaire qui ne joue guére que pour lui et avec luj
— ce qui est bien naturel. Donc la salle était par-
ticulicrement améne quand le rideaun se leva sur
Jean I ou Ulrrésislible vocation du fils Mondoy-
cet. Ce long titre ne parut pas trop long, si les deux
actes sembiérent tror courts. !

La vocation du fils Mondoucet était celle des
« planches ». Invitant sa mére & lui servir de I;:n.
blic, le fils Mondoucet « s'essayait sur elle ». L'6
pouse du quincailler subissait sans broncher les
vers de douze pieds que son enfant lui envoyait,
costwmé d'un tapis, tandis que ses mains brandis-
saient une canne comme une épée. Enthousiaste

t gobeuseg, a ces

nndouce!
A

tés dr itiques moins de résistance que M. Mon-
doucet, comimergant patenté et considéré dans son
quartier avec honneur. Au moins que le nom des
Mondoucet ne figurdt point sur l'affiche, Pendant
ce temps le fils Mondoncet corrompait plusieurs ré-
gisseurs; ils s'engageaient 4 recourir & ses bons
offices au cas o un artiste de leur iroupe vien-
drait & faire défaut au dernier moment.

Et voila comment Paul Mondoucet [ut appelé &
jouer, Jean 111 au pied levé, Un cabot et son ami
violérent le domicile de M. Mondoucet et euren
beaucoup de peine a le décider. Seule la perspec
tive d'avanty geux cachets et d'une gloire dont 1
quincaillerie tirerait bénéfice eut raison de ses ré
sistances.

Ressuscité pour 1a circonstance, I'admirable Bo
ron voulut bien préter au personnage le secow
de son inimitable jeu : et ce fut un enchantemen
de l'entendre apres plusieurs années de silence
L'excelleni comédien n'a pas seulement joué le ro
le de M. Mondoucet, quincailler, il 1'a composé. E
c'était toujours sa maniére, mais atténuée et com
me devenue classique. Il eut, comme il fallait, d

la fierté des préjugés, et des vanités héroiques. 11 |
fut vraiment représentatif de sa classe et de som

caractére.

Au second acte, on entend, du foyer des artis+
tes, s'impatienter le public. Il ne sait pas qu'on a
été chercher Paul Mondoucet qui se fait attendre.
Le cabot de tout & I'heure s'applique vainement &/

le distraire, avec des monologues qu'on n'écoute
pas. On le hue. La querelle est partout, hilare
et lanmoyante. Le fils du quincailler parait enfin.
Naturellement, il ne sait pas le premier mot de
son role. Il le jouera pourtant. On dui fait endos-
ser une armure, on lui apprend A baiser la main.
Quant aux paroles, il improvisera 4 son idée.

Et le troisidme acte nous le montre en tate a
téte avec le souffleur, attrappant deci, dela, des

bouts de réplique qu'il compléte & I'aide d’aburis- |

i tus,tandis que le couple Mondoucet
fl‘;nlt?m‘-c“rgew.d'admtre gg loin et I'applaudit. Et
Sacha, apostrophe son pére, M. Baron, et em-
brasse Mme Charlotte Lysés.

De la fantaisie, mais si étourdissante et comi-
que, — et de I'humour.

me Marne) eyant commis la feute d'épouser

‘« Cette propriété, qui est située pres
« du méme tom, nmmis est concédé® sous le régi-
«me de licence d'3xploration ; sa superficie est
« de 12 milles carrés, avec 4 milles de rives,

« Les alluvions ont & prouyges payantes sur
« déja 600 acres et les recherches continuent,

« lavage des alluvions commencera en juin

« prochain.
« En septembre dernier, nous avons découvert
I'affleurement d'un filon ; d'abord peu riche et
« peu épais, ce filon a &6 suivi et actuellement
« nous avons reconnu l'affleurement sur 4 milles
« de long.

« Pour prouver fa teneur en profondeur nous
« avons creusé trois puits de prospection.

« Nous n'avons encore de renseignements que
« sur les résultats obtenus dauns un sey] puits,
« Ces résultats soni hautement satisfaisants car
« la teneur prouvée est de 25 0/0 sur 500 ards
« de long. L'épaisseur du filon est de 30 plegs.

« Bien qu'en matiére de mines on ne saurait
« &tre trop prudent, je crois pouvoir dire que cette
« teneur et cette épaisseur sont tout & fait excep-
« tionnelles et font de la Jémaa une propriété
« d'une rare valeur. »

Le président, par prudence, n'a Pas voulu faire
de comparaison entre ce filon et ceux des mines
déja en exploitation.

M. Wethered, qui ne fait pas partie dy conseil
d’administration de I'Anglo Continental, et qui par
suite est tenu 4 moins de réserve, mais qui est
vice-président de la célébre mine de Dolcoath, I'a
fait pour lui.

Nous résumons également ses paroles, car alles
font mieux ressortir 'importance de la découverte,

« J'avais fait quelques caleuls sur Jles rende.
« ments possibles de notre filon en me hasant
« sur une teneur de 5 & 6 0/0; j’avais méme poussé,
« par optimisme, jusqu'a 10 0/0, mais je suis abso.
« lument stupéfié par les paroies du chairman.

« Une teneur de 25 0/0 est fantastique,

« Je viens de présider I'assemblée générale de
« la Dolcoath et cette ancienne mine a fourni
« cette annéesun bénéfice net de 71.000 liv, st. avec
« du minerai titrant 1,97 0/0 et une extraction
« profonde de prés de 3.000 pieds. Elle a pu dis-

=2

« tribuer 17 1/2 0/0 de dividende sur son capital

« de 340.000 liv. st.

« D'aprés ces données, quels superhes résultats
« pourra donner la mine de Jémaa, od nous ex-
« ploiterons & faible profondeur du minerai ti-
« trant 25 0/0 et avec une main-d’ceuvre abondante
« €t trés bon marché,

« Méme en divisant par 2, par 5, 'Anglo-Conti-
« nental ne peut manquer d'obtenir une exploita-
« tion des plus profitables, »

Nous avons longuement étudié la Société An.
glo Countinental, car c'est une des valeurs diri-
geantes des Tin Shares avec Rayfield Syndicate
et Champion.

De pius, la découverte de ce filon a une impor.
tance capitale, non seulement pour la Société,
mais encore pour toute la Nigéria, car ce qui s'est
produit dans une propriéié peut se renouveler dans
une autre. La Nigéria, de ce chef, passerait au
premier rang des producteurs d'étain,

Quoi qu'il en soit, la découverte de ce filon et le
discours du président ont 6té aceneillis par une
hausse trés sensible de I'nction qui, de 1 1/8, cours
du 15 février, s'est élevée jusqu'a 4 1/4.

Dans les milieux bien informés de Londres, on
estime cetle hausse parfaitement justifiée et ca-
pable de s’accentuer si les développements actuel-
lement en train sont favorables,

Lettre de Russie

Saint-Pétershourg, le 12 mars,

Le marché continue & subir la lourde répercus-
sion de la gréve anglaise, mais, a part les va-
leurs directement et naturellement touchées var
une crise du combustible, commae les valeurs de
charbon et ae naphte, le marché russe subit cette
influence par un effet de transmission de Paris et
de Berlin. Or, tomme le marché parisien a 6té
beaucoup moins influencé que le marché de Ber-
lin par les événements d'Angleterre, il s'est trouyvé
que les compartiments spéculatifs des valeurs
russes ne se sont ressentis gqu'en une faible me-
sure de la perturbation générale el qu'ils ont fni
par se relever en cldture, sauf quelques défaillan-
ces d'une importance secondaire. D'auntre pait, le
manque de résistance de Berlin s'est étendu sur
toute la ligne, et, entrainées par la tensior moné.
taire, les réalisations allemandes sur fonds russes
s2 sont multipliées avec d’autant plus ae préeipi-
talion que l» spéculation, a Berlin, se porte vo-

‘tiers sur les fonds d'Etat. La lourdeur s'est ap-
pesantie, & Saint-Pétershourg, sur la Rente, en de.
préciation de 1/4 0/0. Cetie opposition entre les
tendances de Paris et de Berlin a partieulidrement
mis en lumidre l'inconvénient d'une répartition
des fonds d'Etat sur deux marchés d’une résistance
aussi inégale.

On comprend, dés lors, que I'émission, la pre-
mitre en date, sur le marché de Paris, pour 100
miiiions de roubles de Lettres de Gage 4 1/2 0/0 de
la Banque Fonciére Paysanne, nit été accueillie
par la Bourse avec une satfisfaction des plus légiti-
mes, Le jour de I'émission, il v eut mame, pour
toute la cote, une de ces hausses symptomatiques
par lesquelles un marché exprime " son contente-
ment. En dehors de cette raison occasionnelle. l¢
marché devait nécessairement enregistrer, comme
un facteur d’amélioration générale, une émission
destinée a faire de nouvelles disponibilités en Rus-

(1) Monazite,. — Phosphate naturel de cérum, de
lanthane et de thorium,

sie, tout en quhralan: 4 une conversion des Let-
tres de Gage 6 0/0, dont elle permet d'effectuer le
rachat. A ce double nt de vue, I'émission de
Lettres de G 4 Paris constitue, pour le marché
russe, une opération des plus avantageuses.

Au cours de I'année écoulée, malgré une récolte
inférieure, les opérations de la Banque Fonciére
des Paysans se sont étendues sur une vaste échelle,
dont témoignent le chiffre de ses achats : 195 mille
déciatines pour 12 millions de roubles, et celui de
ses ventes : 680 mille déciatines. Les réserves fon-
ciéres de la Banque, au 1* janvier, se sont éle-
vées & 3.122 mille déciatines, en diminution de 489
déciatines. Un fait réconfortant, qu'il est néces-
saire de signaler comme un symptdme du reléve-
ment de la classe paysanne, c'est que les ventes ont
été effectuées, en grande majorité, & titre indivi-
duel, en pleine et entiére sgsroprleté. Il est possible
de juger des réalisés dans cette voie d'aprés
la quantité de terres, 11.506.198 déciatines, trans-
formées en propriétés privées par les paysans
sortis des communes rurales. Ces ventes se sont
concentrées de préférence dans les provinces les
plus riches, les gouvernements de Saratoff, Sa-
mara, Simbirsk, Pensa, Tauride, la région de Don.
Les prix de vente de la Bangue ont balancé entre
50 et 119 roubles par déciatine. Par l'intermédiaire
de la Banque, lesspaysans ont acquis des proprié-
taires fonciers, 718 mille déciatines.

L'impression qui se dégage de ces chiffres, ex-
pressions partielles de I'état économique général
du pavs, est profondément favorable. Elle est en-
core renforcée par les données du budget en dis-
cussion actuellement & la Douma. Malgré l'incon-
testable désastre de la mauvaise récoite qui se
résout par une moins-value de 656 millions de
peuds sur l'année précédente, et de 432 millions
sur le chiffre des récoltes moyennes des dernié-
res années, il convient d'envisager ce désastre
comme purement local, circonserit aux douze

ummmﬁmuhm.

| —————

Saint-Pétershourg, le 13. mars 1912,

La mise 2 la retraite de M. Tcharykoff, ambassa-
deur de Russie & Constantinopde, n'est, &
ment parler, un événement, que parce qu'elle im-
plique un véritable revirement la diploma-
tie russe. M. Tcharykoff, en" effet, mpréeenmn 4
Constantinople un certain nombre d'idées et de
principes, d'idées I'on pouvait considérer comn-
me maitresses et principes ou l'on s'accordait
& voir des principes directeurs. La ®lisparition de
la scéne diplomatique du po e de tout un
programme en eniraine l'irrémédiable faillite. 1)
est done de la I:rlus haute importance de préciser
[ ce tournant politique.

M. Tcharykoff a été de tout temps et non sans
raison envisagé comme un slavophile ardent, et,
au moment de 'annexion de la Bosnie-Herz
vine, cette opinion n'a fait que s'aceentuer.

M. Tcharykoff représentait, d'ailleurs, une nuwan-
ce particuliére de slavisime, liée étroitemeni a I'em-
ballement, assez général a cette époque en Russie,
pour lé nouveau régime en T ie. Il poursui-
vait en commun, awvec beaucoup d'autres, la douce
et irréalisable utopie d'une confédération slave o,
parmi les nations balkaniques, la Turquie regéné
rée avait une place de sceur. Les illusions, pro-
fessées & Saint-Pétersbourg a l'égard des Jeunes-
Turcs, ont naturellement poussé M. Tcharykoff au
poste de Constantinople, C'était le moment ou il
s'agissait de rallier, autour de la Russie, les pe-
tits pays slaves, de détourner la Bulgarie de I'Au.
triche, de ranimer la confiance de la Serbie et de
profiter a4 Constantinople du désintéressement de
la Russie pendant la crise bosniague.

La lAche était vaste st la mission délicate. An

gouvernements éprouvés, el, somnie toule sans
répercussion grave sur la situation générule. La
meilleure preuve de cet état de choses, c'ést que
I'excédent des exporiations sur les importations
a donné 491 millions de roubles contre 431 mil-
lions § en 1910, chifire qui n'a été dépassé gu'en
1909. Et si I'exportation de froment est descendue
4 240 millions de pouds contre 374 millions en
i910, il importe de ne ?]aint perdre de vue que
I'exportation totale des bles. au point de vue de
sa valeur, n'a pas él¢ inferieure a celle de 1909
Dans un grand discours, prononcé a la Douma.
M. Alexéenko, président de la commission du
fudget, a milige, de plus, les conséguences de la
mauvaise récolle par ce fait que, malgré les con-
ditions défavorables pour les semailles d’hiver,

1 surface totale qu'elles occupent actuellement |

n'a diminué que de 2 0/0. Sans empiéler sur P'ave-
nir, ces semailles sont considérées d'un cotnmun
accord commg une excellente promesse.

Néanmoins, pour un marché domine par la spé
culation, ces facteurs d'ordre général, suscepli-
bles d influer sur les cours dams nn sens de o
grés modére et pacifique, se dissolvent vite dans
Uentrecroisement de courants fiévreux et de mou-
vements a sensation.

La spéculation a délaissé p 1e totalement les
compartiments des chemins de fer s métallungi-
ques od, jusqu'd présent, elle deconcertait par som
optimisme, pour élever, sous I'influence de I'aggra
vation de la gréve, jusqu'a 109, les Alexeevsky (en

perte de 40 roubles en cléture) et les charbonnages |

de Briansk (+ 40). La hausse des
jointe a la crise de la houille, a provoqué égale
ment un grand mouvement dans le compartiment
naphtifére : Nobel (+ 300), Caspienne (+ 45), Man-
tachefl (+ 35), Bakou (+ 26), Naphte (+ 13).
Sanf les pramidres voies secondaires, en hausse
de 7 points sur la nouvelle de recettes en progrés
et le bruit, qui s'acerédite de plus en plus, de I'ad-
mission & la cote de Paris, tout le compartiment
des chemins de fer a cloturé en recul : Rostoff-Via-
dicaucase (— 30), Moscon-Kazan (— 5), Kieff-Va-
ronége (— 5), Sud-Est (— 5), Nord-Donetz (— 4),
Volga-Bougoulma (- 3), Ryhinsk (— 2).
compartiment métallurgique a éralement
souffert d'une orientatfon plus exclusive ae la spé-
culation : Donetz-Yourieff (—7), Nicopol-Marion-
pol (— 6), Maltzoff (—4) ; Hartmann, soug I'influen.
ce de Paris, a gagné 11 points ; les cours de Kolom-
na et de Sormovo ne se sont pas ressintis dn
bruit purement spéenlatif, concernant la fusion de
ces denx usines, bruit démenti, d'ailleurs, en ter-
mes catégoriques, par la direction de la Kolomna,
et sont restés gans un état stationnaire. La nouy-
velle du dépdt 4 la Douma du nouveay program-
me naval de 502 millions de roubleg et surtout celie
de ta réduction, de 10 4 5 ans, de la durée primi-

prix du naphte,

fend, M. Tcharvkoff s'est trouvé a Constantinople

l'smbassadeur d'une chimére. Son enthousizs:
l immodéré pour les Jeunes-Tures a continué a cro!
| tre, alors que le nouvean résime ne réalisnit anr

cun des veeux slaves, L'ambassadeur de Russie

jugeait de la situation en Macédoine a travers l'op-
| timisnie du comité Union et Progrés 11 poursu:
| vait avec une inlassable persévérance I'idee de I
- confédération balkanique. Ses sympathies pour lo.
{ Jeunes-Tures ont méme fini par déborder les cadre.
de la neutralité diplomatique, lors du proces d'ls
mail Kémal-bey, au cours duquel le rognvan de
l'ambassade, M. Mandelstamm, s'est appliirué A in
, finence: les sphéres pariementaires contre I'acensé
' L'acquittement ébranla naturellement le prestige
russe 4 Constantinople.

{ _ En définitive, M. Tcharykoft, toujours en quéte
' da fortifier les sympathies jeunes-turques, affaiblit
singulierement les sympathies slaves sans obteni:
er échange la moindre faveur de la Turquie. At
, contraire, le gouvernement ottoman ne laissa pas
i passer une seule occasion pour manifester a I'é-
¢ gard de la Russie une sorte d'hostilité latente et
sourde. Ainsi, un adversaire résolu de la Russie
fut nommé chef de 'ambassade tunque envoyée
pour saluer I'empereur-a Livadia. Cette ambassade
auitta Constantinople sans méme rendre visite &
M. Tcharykoff et I'a'mbassadeur de Russie, complé
' tement negligé, n'assista pas A& sa réception a
' Livadia. .
Parmi les griefs invoqués par le ministére des
| affaires étrangéres contre M. Tcharvkoff, la ques-
| tion des Dardanelles, dans laquelle T'ambassadeur
| 8¢ serait avancé trop loin, et la publicité faite
| autour de la note russe, lors de la crise albanaise,
' avant sa remise 4 la Sublime Porte, sont encore
des accusations cssentielles ; mais les défenseurs
de M. Teharykoff, trés nombreux d'ailleurs parmi
| les nationalistes, 4 cause des violentes antipathies
de l'ancien ambassadeur pour I'Autriche, décla-
rent qu'il n'v avait 14 que des pidges tendus a
M. Tcharvkoff pour se débarrasser de sa diplo-
matie trop personnelle,

La vérité, c'est que, entre le ministdre dos affai-
res étrongéres et son nreprésentant A Constanii-
nople, il s'est affirmé une inconciliable divergen-
ce de vwes, qui rendait impossible la présence de
M. Tcharykolf &4 Constantinople. La hrutalité, avee
laquelle ce dernier a été rappelé, indique assez
clairement que le ministére a tenu & désavoner for-
mellement la politique personnelle poursuivie par
I'ambassadeur. Au lieu d'étre nommé, en effet, au
conseil de I'Empire comme la plupart des ambassa-
deurs mis & la retraite, M. Tcharykoff a été nom-
mé séniateur. Le seul pnécédent i cet égard n'a été
fourni, il y a quinze ans, que par M. Sabouroff,
ambassadeur de Russie 4 Berlin, coupable d'avoir

tive fixée pour son exécution, ne sont pas parve- | ouvertement critiqué la politique de son pays.

nues a ranimer les valeurs directement appelées a
en profiter. C'est que, dans les cercles financiers,
on éprouve quelques inquiétudes de voir le pro-

Ainsi, forcément, la brusquerie, avec laquelle
g'est effectuée la mise A la retraite de M. Teha-
rykoff, révéle une nouvelle orientation de la diplo-

gramme aboutir dans son intégrité, par suite qe ! matie Tusse. Joint A d'autres tendances, encors

l'oppositior traditionnelle et de Phostilité ehroni-
que des chambres & Paugmentation des Gépenses
nivales, DéjA, par crainte de complications, le
csrmnil des ministres -a fait subir des retanrds an
dépot duv programme, Le ministére de la marine,
cependiant, ne partage aucune de ces inquiétuaes,
La répartition des commandes, devant l'impossi.

bilité, pour les usines russes, de les accomplir |

dans le délai preserit, implique nécessairement wn
appel a I'industrie étrangére. Or, comme il est ¢é-
cidé de ne pas recourir & des commandes a Ié-
tranger méme, il est logique que des usines étran-
géres s'étahlissent en Russie,
aménagerait, prés de Revel, une usine adaptée 3
o _construction des emiseurs ef des destrovers.

Le compartiment des étahlissements de Crédit,
& part la Banque de Sibérie (+11), a cloturé en
eeul: Privée (—7),Volga-Kama (—35), Pour le Com.
m-_a!ro? Fén'nnger (—4), Azoff.-Don (--2), Internatio.
nale (-—2),

Les Léna ont perdu 65 roubles, Rossiskoé (—3).

| entouré de mystéres, ce revirement a rendu plus
| irtenses les inquiétudes des milieux parlemnentai-
res. Pour calmer I'opinion publique, il est décidé
que M. Sazonolf pronoacera, pendant la discus-
sion du budget du ministére des affaires éirangé.
res, un grand discours sur la politique générale
desliné A préciser le caractére des rapports austro-
russes, le role assumé par la Russie dans sa mé-

{ diation entre la Turquie et I'Italie et & déterminer

le role de la Russie en Extréme-Orient, suriout
en Mongolie. Il convient de remanquer que le mi-
nistre des affaires étrangéres n'apparaitre plus a

Ainsi, le Creusot | l» Douma comme représentant de sor opinion per.

scnnelle, mais comme celui de tout le minisiére,
Depuis I'avénement de M. Kokovizoff, les rapports
hebdomadaires, yrésentss au présidsni du conseil
par M. Nératoff pendant la maladie de M. Sazo-
noff, ont été érigés en principe, ot de cefte ma-
nidre la politique extérienre de la Russis se trouve

rattachée indissolublemeat a la politique générale
du cabinet, .

homme plus jeune qu'elle, connait les pires
ousies. De son cOté, le mir M. Bonvallet a
le tort d'unir son verdoyant automne au frais
rintemps d'une jeune fille. Les jeux du quadrille,
wrant une visite, vont-ils remettre tout en place ?
Les jeunes vont, d'un coté, cueillir au jardin la
aquerette ; de 'autre, les vieux se livrent A dps
réditations. Ils apercoivent leur sort trop certain
font projet de le devancer,

Mais le jeune M. Marnel et la jeune Madame
onvallet s’aiment-ils au moins ? Il n'v a pas ap-
arence. Ils sont plutdt surpris de la décision que

\leurs conjoints ont prise. Elle ne les enchante pas,

arce qu'ils ne l'avaient point désirée. Vont-ils
en accommoder pourtant ? Avec une honnéteté
onsciencieuse ils cherchent 3 se justifier... ¥
Il y avait 14 une bonne idée de comédie senti-
1entale et psychologique. M, J.-J. Bernard )'es-
uissa de son mueux. Elle valait d'étre traitée avec
lus d’ampleur. Ces raccourcis, au surplus n'ont
oint déplu. La comédie de M. J.-J. Bernard est
ien écrite. On y goutera des nuances et des délica-
‘tesses d'analyse et de style,
Voici enfin une jeune veuve que la solitude a
vée de somieil. Vainement, eTie épuisa la liste
des soporifiques. Quelle est done la drogue a la.
elle eurent recours des cambrioleurs ? Tandis
qu'elle cédait & une torpeéur invincible, on sacca-
geait sa villa, on déménageait ses meohles. Bah |
gu'importe qu'on les retrouve, ces meubles et ces
Objets d'art, et qu'on chatie les voleurs. Ce qu'ils
nt surtout emporté, c'est le secret merveilleux qua
i fit dormir Hélas ! le juge d'instruction ne re-
jettra pas la main sur ja hienheureuse formule,
t cela seul é&tait intéressant |
- |Ce n'est qu'une anecdote, mais elle est joliment
eontée par M. Tristan Bernard.

sait qu'aux matinées inédites du samedi, M.
toine s'emploie, une fois tous les quinze jours
nous révéler des ceuvres nouveljes,
1 nous a donné ceite fois I'Epée, et 1a Senlence
i sont une pigce révolutionnaire ge 1830, et une
ce terroriste d'auvjourdhu, .
La Senlence reléve du théatre d'épouvante.Le gé-
fral Stokosa a trouvé sur sa table I'avis qu'il ve-
a1t d'éire condamné 4 mort.Te général est le gou-
erneur de la ville.D'akord il n'imagine guére com-
nent on le pourrait atteindre en cette forteresse.
Prolégé par des murs épais, il brave le sort et les
conjurations. Cepend«nt une sentence analogue, et
dans les les plus difficiles vient de rece-

| voir son exécution.Et le général se dit qul est pru-
{ dent de procéder a une enquéte. 11 la confle préei-

sément 4 I'homme qui est chargé de le tuer, et &
un pope de qui il croit tre sor. N'est-1 point le
irére de lait de sa fille ? Celle-ci apeurée est plus
lucide, implore son pére de fuir avec elle. Il refuse
et les incidents de mauvais augure se multiplient.
Le général s'apercoit qu'on lm a coupé son télé
rhone. Comme il vérifiait son revolver, il constate |
qu'on I'a décharge. An dehors c'est am bruit d'e-
meute : le ménéral veut intervenir ot le popre se dé-
masque. La peur et la colére se chargent d'e:eécn-
ter la sentence. Stokosa tombe frappé d'uné con- |
gestion,

Clest un peu I'histoire du terroriste qui s'est
fait policier. Mais selon les traditions du genre, on
a fort bien marqué les approches de la mort iny.-
sible et la progrescion de I'épouvante. Pour un |
PEU nous nous serions erus au Grand Guicnol,
C'est signé Barot-Forlidre. La Sentence esi un
pelit drame bien compose et bien joué | !

L'Epée de M. Guy de Passillé est une ceuvre im- |
portante. Je arois que Fauteur I'a tirée du roman
on il g'est appliqué a décrire I'état des esprits, et
les meewrs politiques aux entours de 183(& On a
trés bien I'inpression, dans Ia piece, que 'auteur
a voulu tracer un tableau d'époque — et peindre®
des caractéres. Mais il y a aussi dans I'pée des
situations et une thése qui sont de tous les temps.
Que doit faire un officier qui est 'adversaire d'un
régime nouvean ? Consentira-t-il i servir des gou-
vernants dnt les opinions Iui déplaisent ? Laisse-
ra-t-il son épée au fourreau si d'avenlure ses chels
lui commandent de la <ortir ?

Octave du Trembluy qui revient d'Afrique s'est
fisaicé nvec Mlle de i iberville. Comme on est a |
table, la nouvelle arrive de la révolution de juillet, |
et de l'exode royal I.a famille-de la fiancée es;t
nettement pour la résistance On compte sur I'of- |
ficier, on attend de lui ‘qu'il donne sa démission.
Ce n'est point I'avis de ?\1 du Tremblay le pére, -
et Octave hésite, Au dessus du régime,’il y a la
patrie. Un officier appartient d'abord & son pays.

Tout s'arrange parce que les partisans du Roi,
sur les instructions de celui-ci, conseillent eux-
mémes 4 Octave de rester dans l'armée, on, le
cas échéant il pourra peut-éire plus efficacement
servir la légitimité.

Odaved éﬁt l.ré: :m"“““" L‘échappnlﬁlr:i tn:
saurait aire e jeune qui v
la fois garder I'épée et Ja femme

Ce qui est trds A gofiter, & la réflexion, dans cet-
te comédie intéressante, c'est la restitution his-
torique. M. Guy de Passillé s'est appliqué de son
mieux & nous faire comprendre cetle si curiense
époque, ot il y avait des légitimistes plus royalis-
tes que le Roi, des cléricaux plus catholigues que le
Pape et des bonapartistes avec lesquels voisinaient
des républicains. Il y avait aussi le conflit de deux
générations, celle qui était revenue dans les four-
gons de I'étranger, — ot dont on disait qu'elle n'a-
vait rien appris el rien onhlié, et lautre.,, Ja

| neuvelle. Les jennes gens étaient constitutionnels

Tls admettaient les transactions. Le Roi aussi du
reste

Le style et les dialngnes de I'Epée somt d'un éori-
vain de talent. Les figures sont hien dessinées.
M. Maupré joue fort biea le role d'Octave.

e

Aprés avoir annoncé 4 son de trompe et par la
voie d'affiches qu'elle était le seul lieu du monde
ol l'on ne joudt point de revue, Olympia nous fait
suveir qu'enfin elle daignerait faire nne CONCes-
_Sica au godt du jour. Cette facétie réclamiste n'a
‘point causé tort 4 la Revue de MM. Moreau, Paul
Ardot et Laroche qui sont gens d'esprit... et de
revues,

C'est d'abord Ja « Maison de retraite » des chefs-
d'cuvre ot l'on veit déiiler, nullement surpris de
se rencontrer, Mile de la Seiglitre, poléon, La
gurdére — et M. Emile Mas (de Coriedia) qui se
plaint qu'on ne joue plus de chefs-d'ceun Le
2 décor représente « le Mur de la Vie Privé » sup
lequel un reporter imdiscret, un photographe im-
pertinen{ et une femme de chambre indélicate ont
ouvert quelques fendtres. Naturellement la Vie
privée est symholisée par une petite fernme qu
vient protester avec une violence accorte et sym-
Elathique Et le mur s’écroule pour faire place a

rue Edouard VII.

A I'actif de la mise en scdne qui, & I'Olymnia, ne

erd jamais ses droits, il faut inscrire Loacte des
Jardins qui est un prétexte & danser, et Io tableay
des contes de tous pays ; citons encore la scéne

Eldmbier saboteur (M. Dorville), un ~de
r;'ml.i.ére_ en travesti, le syndir-t locatai-

P.-V. Duersy.
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